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Notre mission

valtalia

| YSTtA2NBN f QSYGANRYY
en favorisant le développement local

es
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) Unecouvertureinternationale
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B 15 pays avec des bureaux

9 autres pays avec des projets en développement
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“~ & Unbusiness modeaitégrant toutes les expertises ¢

Développement
(2 a8 ans)

-

Conception Financement
ANégociation fonciére AMontage juridique et ANégociation des AExploitation des A+SyiS RQSt SO
AConceptiorde centrales fiscal contrats cléen-main centrales des opérateurs
AObtention des permis ALevée de detten ASuivi des chantiers de  AMaintenance des

financementde projets construction équipements
AcContratsde vente proj quip

2,1 GW

en développement
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) Notre stratégieM?3

Développement Multi-énergie

—9 Multi-pays

Multi-businessnodel [

'b9 [!'wD9 t![9¢¢9 509 -t9we¢L{9{
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A 4

Evolution de la capacité installée mondiale en
énergie renouvelable(en GW, hors hydroélectritité)

785

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Source:

1. REN21Renewable2016¢ GlobalStatusReport; 10Yearsof renewable
energyprogress

2. CAGR : Taux de croissance annuel moyen

3. Bloomberg NeinergyFinance; CleanEnergyinvestment

4. IRENA Rethinking=nergy2017

d Accompagner la dynamique desR

3%

Part des énergies
renouvelables dans les
nouvelles capacités

installées dans le monde
en 20153
aiAff Al NRa RQSdzNR A VASailAas
dans les énergies
renouvelables en 2016

Nombre de pays ayant
mis en place des
LI2f AGAldzSa R
ROAY@ZSaiAaas)
les EnR

s
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W Compeétitivitédesénergiegenouvelables

Des prix deentedef QS yaRmiddfa S

Afrigue/ Moyen-Orient

¢ to 5ng§|&\} L9 ¢.t9 599b§5&ﬁn9 ¢ to 599b5§\v;|’f?L9 ¢ t9 599b5&v}ﬁn9

Charbon

L, . 1 A 4 7 10

Nucleaire (UK) € 110 Charbon (Chili) €78 (Indonésie) €83 Charbon(Maroc) €73

Solaire (France) € 62,52 Eolien (Brésil) € 455 Eolien (Chine) € 638 Solaire (Zambie) €55

Eolien(Espagne) € 433 Solaire (Chili) €276 Solaire (Inde) € 50° Eolien(Egypte) € 3712
Sources:

1 ContratEDF pour leentralenucléairede Hinkley Lescontratssignésen 2013mentionnentun tariff de 92,5 GBP/MWh.
Tauxde change du 25/07/2016 07/25/20185BP 4.193 EUR

2 Dossiede presse Transition énergétique et croissance verhdars 2017

3 Spairreignites wind energy market as record low bids domiaatgion

4 Octobre 201%wuctions selon Bloomberg 11/04/2015. Taux de change du 25/07/2016: 1IEUR £/$D97

5 Moyennedesdeuxdernieresenchéeregpubliqueg27/04/2015 and 13/11/2015

6 IRENA Rethinking Energanvier2017

7 AHP, New Powéturchase Procedures and Prices, 01/13/2046xde change du 25/07/2016: 1IEUR = 1.097 USD

8 Bloomberg New Energy Finantauxde change au 12/05/2017: 1 EUR = 1,088D

9 India'sNew Solar Auction Lights the Way to Modi's Gresmgets Tauxde change au 12/05/2017: 1 EUR = 1,0887 USD

11 NewRecord Set for World's Cheap&stlarTauxde change au 12/05/2017: 1 EUR = 1,088D

12 Solar auction in Zambia, June 20l&uxde change au 12/05/2017: 1 EUR = 1,0887, VD _
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Acquisition deMartifer Solar

100% services100% solaire 4 continents

100% dédié a des clients tiers Acteur international Présensur 4 continents
du solaire photovoltaique

Martifer Solar Créé en 2008aylartifer Solar est Martifer Solarestprésenten
développe, construit et exploite spécialisé dans le Europe en AmériguelLating en
des projets solaires pour des développement, la construction, Asieet en Afrique Sorsiegeest

clients tiers f QSELX 2A 01 GA2Yy S prochederPortoyeiP8ritigaly O S
de centrales solaires PV représentanimoinsde 6% des
revenusen 2015

s
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W Des équipes en ligne avec la stratégfe

2015 2016

4%

7%

® Portugal
16%

. ® France ® France
Répartltlon Brésil Brésil
géographlque Gréce 10% Italie

Ak Maroc Autre Europe
= Afrique/Asie/MO
m Autre Am. Latine
m Développement 24% ® Développement
29%
Construction Construction
Repal‘tltlon Exploitation et Exploitation et
par fonction Maintenance Maintenance
Support 4 Support

18%
36%
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“3 Uneaugmentation de capitaéussie
au service des ambitions @roupe

¥ NATIXIS 9% securities

. . . Invest chrities

BRYAN, GARNIER & CO

Le volumeamoyende transactiongjuotidiennes
depuist QI dz3 Y Sl¢ dapital (d28y11/16 au
31/03/17)& Q S & BOEkS

o t I NODAOALI GA2Y RS tQFOUA2Y
Nouvel actionnaire majeuiProparco

/

®
' [ Q2 F T NBsourcrit&l [® ®is dudaiis de

'\ f Qhth SG Rdz tfl OSYSyd Df 2
)

9EGSyaArzy Rdz OFLAGEE Ff 240
N en augmentation

Répartitiongéographique Répartitionpar catégorie

17%

B Amérique du Nord = Europe ®France m Institutionnels m Particuliers
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Poursuite de la croissance organig

CROISSANCE ORGANIQUE 2016

Progression de Q 9 . de Vdkdlia jérimetrehistorique) en 2016

I whL{{!b/9 59 [! .!{9 5Ql

Progression de la capacité installée de Voltalia en 2016

s
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Ly LI NUSTFSdaAt S RC

INDEPENDANCE VIS A VIS DES POLITIQUES DE SOU

Part de lacapacitéinstalléede Voltalia
produisanidef QS f Satui iFcdpéiitd

UNE VISIBILITE A LONG TERME SUR LES REVENUS

Maturité résiduelle moyenne pondéerée des contrats
RS @SyiS RQSf SOGNRMROAUSF
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W Des facteurs de charges de réferer

ik =3 1 = o
FRANCHEETRO. BRESIL GUYANE FR. GRECE PORTUGAL ROYAUME UN
24% 56% 45% 17% 13% 9%

199" 9 37% 14%
79%

Note: Facteurs de charge effectifs en 2016
(1) La production de la centrale solaire vendue en septembre a été cgbcalégatemporis

(2) Avec Vila Panaro ratatemporis HorsSao Miguel d&ostoso
(3) Centrale hybride (diesel + hydro)
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- Q Un engagement en faveur du développement Ic

A

Opéeration sourire Eau et Revenu*

Santé (Brésil) Développement économique (Brésil)

PASSO
ALIMENTACAD
£ EXGORDAREOVINS

Passo G

u M IRRIBACAQ
SORRISO
MUDA cruses :ﬁ';‘:::tli?:m

N\ J SRATUS {5747/

08, TANQUE PISCICUTERA
03, GALIKEIRD

OLOESSAUNZADGR 10. APRISCD CURRAL OVINDS
@.CIADAGA L1 RESERVATORIO ESCAVADO
OLMOROMERD. 12 IRRGACAD ERVA-SALE PALUA
04,70 12, SECABEM

1 05, CHAFARZ

Agua's Renda 06, DEPOSITO E ADMINISTRACAD
P 7. RESERVATORID ELEVADD DE DISTRIBUICAD

DE LABIO
- \wno-w
‘ HL _ PALATINA.

PSSR

Laplus grande organisation dédiée aemfants {@a0G8YS RQI LILINE DA & A 2\
souffrantde malformations faciales en régionaride

A Programme 2014019 A {2aGs8YS |dzizy2YS RQANNRARII A2y
) générant des revenus pour les 139 familles impliquées
A Ao(t 2016 : 68 opérations

_ _ A 9y @ANRY Mo YAffA2Yy RS fAGNBA
A 936 consultations gratuites en 2016

Une forte implication locale générant des relations de confiance a long te

AN
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Résultateannuels?2016




&

Evolution du revenuehn me)

13,6

18,6

2012

2013

58,5
27,6 I

2014

2015

Doublement duevenu en 201¢€

2016

Répatrtitiondu revenu (enme)

6,5

1
102,1
57,4
2015 2016

Exploitation et maintenance
m Développement, construction et fourniture d'équipements

Ventes d'énergie
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C2NIUS | LILINB OA

EvolutionRS f Q@nme)t 5!

(2)

2012

12,5
5’3 -
2013 2014 2015 2016 périmetre 2016
historique

ey
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W Une profitabilité confirmée

Evolutiondu résultat net part du groupe (eme)

1,6

2012 2013 2014 2015 2016 périmetre 2016
historique
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X

Comptede réesultatsconsolidé

En millions d'euros Voltalia p\ég:;?t?e Var. Martifer Solar nouvt\e;(i:t;i?im atre
Normes IFR&lonnées norauditées 2015 historique 2016 (5 mois)* 2016
Ventes d'énergie 57,4 101,9 +78% 0,3 102,1
5S@PSt 2LIISYSy s O2yadNHzOGA2Y 0 6,0 ns 12,3 18,3
Exploitation et maintenance 1,0 13 +30% 51 6,5
Revenus 58,5 109,2 +87% 17,7 127,0
Charges opérationnelles hors amortissements, provisions et

dépréciations (28,5) (53,1) +86% (23,8) (77,0)
EBITDA 30,0 56,1 +87% (6,1) 50,0
al NBS RQ9.L¢5! 51,3% 51,3% - ns 39,4%
Dotations aux amortissements, provisions et dépréciations 7,7) (16,2) x2,1 3,0 (13,2)
Produits et charges exceptionnels - (3,0) ns 0,4 (2,6)
Résultat opérationnel 22,3 36,9 +65% 2,7) 34,2
Résultat financier (14,8) (27,6) +86% (1,5) (29,0)
Impéts et intéréts minoritaires (3,6) (3,5 ns 0 (3,5)
Résultat net part du Groupe 3,9 5,9 +51% 4,2) 1,6

(1) Hors dépréciations, amortissements et provisions
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m Actifs non courants  m Actifs courants

2012 2013 2014 2015 2016

s
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“3 'Y YADSIlI dz ail ¢
. et de capitaux propre:

Capitaux propres et autres passifs (ea)m

Capitaux propres  ®m Autres passifs

424.,8
2107 2112
75,3 75,5
2012 2013 2014 2015 2016
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Bilanconsolidéau 31/12/2016

(enmillionsR Q S dzN2 & 31/12/2016 31/12/2015 . . e
IFRS, donnéesauditées N9 12 mois Augmentatiordes immobilisations dues aux
investissements
A Constructions en cours
Actifs 966,9 551,2
Goodwiill
: ALYLI O RS {Maftif&lpalak a A G A 2y
Actifsnon courants 752,3 486,7
Goodwill 45,4 1,1
Actifscourants 67,8 19,8
Trésorerieet équivalents 101,4 43,6
_ Augmentation de capital
Passifs 966,9 551,2 A Ressources financiéres pour atteindre les objectifs
: 2019
Capitauxpropresg Partdu Groupe 349,8 153,4
Intérétsminoritaires 74,9 57,8
Passifeion courant (horslette financiéreg 29,4 4,3
Dettefinanciérdongterme 3227 260,8
Passifeourants(horsdette financiére 80,1 30,5 Emprunts courerme
j A Dette courtterme sur la centrale de Vila Acre en plt
Dettefinanciérecourt-terme 110,0 44,4 de la dette de Vila Para, toujours coetgtme
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< d Croissance confirmée @uemier trimestre 2017

Evolution du revendarimestriel (en ne)

45
3,7
-
— - -
T1 2011 T1 2012 T1 2013 T1 2014 T1 2015 T1 2016 T1 2017
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Perspectives







