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Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagoes S.A

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contdbeis individuais e consolidadas da Companhia Voltalia Sao Miguel do Gostoso
Participacdes S.A (“Companhia”), identificadas como “Controladora” e “Consolidado”, que compreendem o balanco
patrimonial, em 31 de dezembro de 2016, e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Voltalia Sao Miguel do Gostoso
Participagoes S.A em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na seg¢ao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relacao a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Conforme mencionado na Nota 2(d) “Uso de estimativas e julgamento”, as controladas diretas da companhia
adotaram como critério de depreciagdo das suas respectivas usinas o método das unidades produzidas, estimando
que este é o critério que melhor reflete o padrao de consumo dos beneficios econémicos futuros enquanto as
turbinas ainda nao estao ligadas a rede de transmissao. Nossa opiniao ndao contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Outras informag¢des que acompanham as demonstra¢ées financeiras individuais e consolidadas e o relatério do
auditor

A administra¢ao da companhia é responsdvel por essas outras informagdes obtidas até a data deste relatério, que
compreendem o relatério da administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o relatério da
administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a
de ler o relatdrio da administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que
ha distorgao relevante no relatério da administragao obtido antes da data deste relatério, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

A administragao é responsavel pela elaboragao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragcao de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responsavel pela
avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragoes
financeiras, a nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operacgoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoées.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguran¢a razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estejam livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas, nao,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdao, omissao ou representagdes falsas intencionais.
» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da companhia.

« Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacoes feitas pela administracao.

 Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagao a eventos ou condigoes que
possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstrac¢des financeiras ou incluir modificagao em nossa opiniao, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ndao mais se manter em
continuidade operacional.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 30 de janeiro de 2017.

Mazars Auditores Independentes
CRC n° 2SP023701/0-8

!

Dominique Joseph Marcel Nezan
Contador CRC 1SP 220825/0-0
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Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagoes S.A

Balango patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a Receber
Adiantamento a Fornecedores
Despesas a apropriar
Dividendos a receber

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Total ativo circulante
Nao circulante

Partes relacionadas
Despesas Antecipadas
Investimentos

AFAC controladas
Imobilizado
Intangiveis

Total ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Nota 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
4 8.039 21.743 697 20.905
10 - 5.695 - 5.247
5 116 662 64 571
6 - 1.076 - 44
14 3.589 - 515 -
732 1.703 229 1.007

14 44.823 - 49.939 28
57.299 30.880 51.444 27.803

14 - - - -
7 212.002 - 146.335 -
4.460 - 50 -

8 - 465.422 - 459.741
9 - 14.305 - 14.305
216.462 479.728 146.385 474.046

273.761 510.607 197.829 501.849

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagoes S.A

Balango patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos

Empréstimos com partes
relacionadas

Debéntures Curto Prazo
Impostos e contribuicoes
Outras obrigagdes
Dividendos

Contas a Pagar - CCEE
Total passivo circulante

Nao circulante

Debéntures Longo Prazo
Empréstimos LP

AFAC

Outras Obrigagoes

Total passivo nao circulante

Patrimonio Liquido

Capital Social

Reserva de lucro

Lucros/ (Prejuizo) Acumulados

Total patriménio Liquido

Total do passivo e patriménio Liquido

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Nota 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015

1 36 3.284 25 1.428

13 - 16.239 - 61.622

14 57.980 58.288 50.771 51.072
15 5.132 5.132

12 26 1.730 32 1.659

14 2.134 2.134 439 439

10 - - - 1.261

65.308 86.807 51.267 117.482

15 54.208 54.208 - -

13 - 214.277 - 237.805

14 310 310 - -

- 1.071 - -

54.518 269.866 - 237.805

17 146.429 146.429 145.909 145.909

7.506 7.506 653 653

153.935 153.935 146.562 146.562

273.761 510.607 197.829 501.849

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participa¢coes S.A

Demonstrac¢ao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Nota 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
Receita Operacional Liquida 18 - 62.186 - 30.639
Custo dos servigos
Multa sobre ressarcimento - CCEE 19 - - - (1.767)
Custo de depreciagao das Usinas - - - -
Encargos de uso de rede 19 - (5.632) - (2.053)
Resultado Bruto - 56.555 - 26.819
Despesas Operacionais
Despesas Administrativas 21 (660) (8.769) (757) (1.939)
Amortizacdo e depreciacao - (13) - (4)
Despesas Tributarias - (183) - (513)
Outras receitas e despesas 20 (118) 3.393 - (1.928)
Recuperagao de despesas 1.472
Resultado das participagdes societarias 7 15.686 - (175) -
Lucro/(Prejuizo) antes do resultado financeiro e tributos 14.909 50.983 541 22.434
Despesas Financeiras (12.216) (40.149) (6.494) (24.960)
Receitas Financeiras 6.294 431 5.849 3.941
Resultado Financeiro 22 (5.922) (39.719) (645) (21.019)
Resultado antes dos tributos sobre o Lucro 8.987 11.265 (105) 1.415
Imposto de Renda e contribuicao social 23 - (2.278) (19) (1.538)
Lucro/(Prejuizo) do Periodo 8.987 8.987 (124) (124)
Lucro/(Prejuizo) basico e diluido por acdo (em R$) 0,0614 0,0614 (0,0008) (0,0008)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.
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Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participa¢coes S.A

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Lucro/(Prejuizo) do Exercicio

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

Contr:lador Cons::lldad Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
8.987 8.987 (124) (124)
8.987 8.987 (124) (124)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.
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Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagcoes S.A

Demonstracao das mutagdes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro

Capital Social Reservas de Lucro (Prejuizos)Acumulados Total
Reserva Reserva de
Total
Legal Lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2014 105.500 74 703 777 - 106.277
Aumento de Capital 40.409 - - - - 40.409

Aumento de capital integralizado 40.929 - - - - -

Aumento de capital a integralizar (520) - - - - -
Lucro/(Prejuizo) do Periodo - - - - (124) (124)

Incorporacdo do Prejuizo ) ) (124) (124) 124 i
Saldos em 31 de dezembro de 2015 145.909 74 579 653 - 146.562
Aumento de Capital 520 - - 520

Lucro/(Prejuizo) do Periodo - - -
Destinacao do lucro 8.987 8.987

Constituicao de reserva legal 449 449 (449) -
Dividendo minimo obrigatério - (2.134) (2.134)

Lucros retidos a deliberar 6.403 6.403 (6.403) -
Saldos em 30 de setembro de 2016 146.429 523 6.982 7.506 - 153.935

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagcoes S.A

Demonstrac¢ao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro (Prejuizo) do Exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com recursos
provenientes das atividades operacionais

Resultado em equivaléncia patrimonial

Despesas Financeiras - Provisao de Juros
Depreciagao e amortizagao

Variagoes em:

(Aumento) / reducdo em adiantamento a fornecedores
(Aumento) / redugao nas despesas a apropriar
(circulante)

(Aumento) / redugao nas despesas antecipadas (ndo
circulante)

(Aumento) / redugao nas partes relacionadas
(circulante)

(Aumento) / redugao nas partes relacionadas (ndo
circulante)

(Aumento) / reducdo no contas a receber

(Aumento) / reducdo em dividendos a receber
(Aumento) / reducdo em outros ativos

Aumento / (reducdo) em fornecedores

Aumento / (reducdo) em impostos e contribuicdes
Aumento / (reducdo) em outras obrigacées
(Aumento) / redugao em Dividendos a pagar
Recursos provenientes das atividades operacionais
Juros pagos sobre Financiamento

Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
(Aumento) / reducdo em investimentos

Aumento de capital nos investimentos

Aquisicoes / (baixa) de intangivel

Aquisi¢oes de imobilizado

Recursos aplicados nas atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Financiamento com partes relacionadas

Emissao de Debéntures

Recebimento de Empréstimos

Pagamento de Empréstimos

AFAC

Dividendos pagos

Aumento de capital social

Caixa proveniente das atividades de financiamento

Aumento (redugio) em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (redugio) em caixa e equivalentes de caixa
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Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
8.987 8.987 (124) (124)
(15.686) - 175 -
- 22.046 - 3.965
13 4
5 (52) (91) - (248)
6 - (1.032) - 1.120
- - - 36
- - (50.189) (28)
- - - 2
10 - (449) - (5.247)

(3.074) - -
(503) (696) (229) (990)
11°1e 1 595 13 (13.816)
12 (6) 71 32 (469)
- 1.071 1.102
14 - - - (264)
(10.324) 30.515 (50.322) (14.957)
- (43.623) (17.411)
(10.324) (13.108) (50.322) (32.368)
7 (49.981) - - _
- - (39.816) -
9 - - - 4.706
8 - (5.692) - (125.170)
(49.981) (5.692) (39.816) (120.464)
14 12.326 7.244 50.424 47.891
15 59.340 59.339 - -
13 - - - 233.843
13 - (47.335) - (182.300)
(4.100) 310 _

14 (439) (439)

520 520 40.409 40.409
67.647 19.639 90.833 139.843
7.342 838 695 (12.989)
697 20.905 2 33.894
8.039 21.743 697 20.905
7.342 838 695 (12.989)




Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Informagoes gerais

A Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagdes S.A. (Companhia), sociedade por agdes constituida em 13 de
fevereiro de 2014, tem sede administrativa e foro juridico na Rua Bandeira Paulista, n°® 1° andar, CEP 04532-
010, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo. A Companhia tem por objeto a participa¢ao direta ou indireta
em sociedades organizadas sob qualquer natureza juridica.

As controladas tém por objeto a estruturacao, o desenvolvimento, a implantagdo, a geragao e a exploragao de
empreendimento de energia elétrica por fonte edlica a ser desenvolvido nos parques eélicos denominados
Carnauba, Santo Cristo, Reduto e Sdo Jodo. As controladas encontram-se em no inicio de suas operacoes e no
decorrer desta fase, as suas necessidades de caixa sao cobertas por intermédio ou garantia das controladoras
direta e indireta. A atividade da Companbhia é garantida e, quando necessario, financiada por seus acionistas.

As participacoes diretas detidas sao as seguintes:

% Participacao

31/12/2016
Usina de Energia Edlica Santo Cristo S.A 100,00%
Usina de Energia Edlica Reduto S.A 100,00%
Usina de Energia Edlica Carnauba S.A 100,00%
Usina de Energia Edlica Sao Jodao S.A 100,00%

Autoriza¢do do Parque Edlico Reduto

A Portaria do Ministério de Minas e Energia - MME n° 230 de 13 de abril de 2012 autorizou a Companhia a
estabelecer-se como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantacao e exploracao da
Central Geradora Edlica denominada EOL Reduto, constituida de 18 Unidades Geradoras, totalizando 28.800 kW
de capacidade instalada.

A autorizacao vigorara pelo prazo de 35 anos, sendo o inicio em 16 de abril de 2012 e o término em 16 de abril
de 2047, podendo ser prorrogada a critério da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e a pedido da
Companhia.

A energia elétrica produzida pela Companhia destina-se a comercializagdo na modalidade de producao
independente de energia elétrica, em conformidade com as condi¢des estabelecidas nos artigos 12, 15e 16
da Lei n® 9.074/95, regulamentada pelo Decreto n° 2.003/96.

Autorizacdo do Parque Edlico Santo Cristo

A Portaria do Ministério de Minas e Energia - MME n°® 233 de 16 de abril de 2012 autorizou a Companhia a
estabelecer-se como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantacao e exploracao da
Central Geradora Eélica denominada EOL Santo Cristo, constituida de 18 Unidades Geradoras, totalizando
28.800 kW de capacidade instalada.

A autorizacao vigorara pelo prazo de 35 anos, sendo o inicio em 18 de abril de 2012 e o término em 18 de abril
de 2047, podendo ser prorrogada a critério da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e a pedido da
Companhia.

A energia elétrica produzida pela Companhia destina-se a comercializagdo na modalidade de producao

independente de energia elétrica, em conformidade com as condicoes estabelecidas nos artigos 12, 15 e 16 da
Lei n® 9.074/95, regulamentada pelo Decreto n° 2.003/96.
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Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Autorizacio do Parque Edlico Carnatba

A Portaria do Ministério de Minas e Energia - MME n°® 204 de 5 de abril de 2012 autorizou a Companhia a
estabelecer-se como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantacao e exploracao da
Central Geradora Edlica denominada EOL Carnaubas, constituida de 17 Unidades Geradoras, totalizando
27.200 kW de capacidade instalada.

A autorizacao vigorara pelo prazo de 35 anos, sendo o inicio em 09 de abril de 2012 e o término em 09 de abril
de 2047, podendo ser prorrogada a critério da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e a pedido da
Companhia.

A energia elétrica produzida pela Companhia destina-se a comercializagdo na modalidade de producao
independente de energia elétrica, em conformidade com as condi¢des estabelecidas nos artigos 12, 15e 16
da Lei n® 9.074/95, regulamentada pelo Decreto n° 2.003/96.

Autorizacio do Parque Eélico Sdo Joao

A Portaria do Ministério de Minas e Energia - MME n°® 173 de 22 de mar¢o de 2012 autorizou a Companhia a
estabelecer-se como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantacao e exploracao da
Central Geradora Edlica denominada EOL Carnaubas, constituida de 18 Unidades Geradoras, totalizando
28.800 kW de capacidade instalada.

A autorizacao vigorara pelo prazo de 35 anos, sendo o inicio em 26 de marg¢o de 2012 e o término em 26 de
margo de 2047, podendo ser prorrogada a critério da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e a pedido
da Companhia.

A energia elétrica produzida pela Companhia destina-se a comercializagdo na modalidade de producao
independente de energia elétrica, em conformidade com as condi¢des estabelecidas nos artigos 12, 15e 16
da Lei n® 9.074/95, regulamentada pelo Decreto n° 2.003/96.

Contratos de Energia de Reserva - CER

As controladas firmaram em 8 de agosto de 2012 um Contrato de Energia de Reserva (CER), na modalidade de
quantidade de energia elétrica com Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) assegurada no 4°
Leildao para Contratacao de Energia de Reserva promovida pela ANEEL em 2011. Por este contrato, as
controladas se comprometeram a vender a totalidade da energia gerada a CCEE, pelo prazo de 20 anos, a partir
de 1° de julho de 2014, ao preco original de R$ 98,92/MWh (agosto de 2011), reajustado anualmente pelo indice
de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA). A data de inicio de suprimento de energia foi postergada de 1° de julho
de 2014 a 1° de abril de 2015 através do primeiro termo aditivo ao contrato de energia de reserva — CER N°
165/11 datado de 27 de janeiro de 2015.

A construcao das usinas esta concluida por parte das controladas, porém, ficou pendente a criagcao da rede de
transmissao, que esta sob responsabilidade do governo. De acordo com o contrato firmado entre a companhia
e a CCEE, a companhia pode comegar a faturar a CCEE, a partir do momento em que receber a declaragao de
Apta pela ANEEL. As companhias receberam tal declaracdo em 26 de junho de 2015 (Reduto) e em 30 de junho
de 2015 (Carnauba, Santo Cristo, Sdo Jodo).

0 ressarcimento por desvios positivos (acima da faixa de tolerdncia — 30%) de geracdo serd pago em 12
parcelas mensais uniformes ao longo do ano contratual seguinte, valorado a 70% do preco de venda vigente.
Os ressarcimentos que estiverem na faixa de tolerancia — 30% de geracao serao ressarcidos em 12 parcelas
apoés possiveis compensacoes com desvios negativos iniciando ao final do primeiro quadriénio contado a partir
do inicio da operagdo comercial
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Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Apresentagao das demonstragoes financeiras e principais diretrizes contabeis
Declaragao de conformidade

As demonstragodes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contdbeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

As demonstracoes financeiras da Controladora foram elaboradas a partir de diretrizes contadbeis emanadas da
Lei das Sociedades por Agdes e estdao apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
que seguem os pronunciamentos contdbeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

A emissao das demonstragodes financeiras foi autorizada pela Administracao em 30 de janeiro de 2017.
Bases de mensuracgao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
determinados ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
Todas as informacgdes contdbeis apresentadas em milhares de Reais foram arredondadas para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A elaboracao das demonstragoes financeiras requer que a Administracao use de julgamentos, estimativas
contdbeis e premissas, que afetam os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas, cujos
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa e provisao para contingéncias. Os valores definitivos das transagcdes envolvendo essas estimativas
somente sao conhecidos por ocasiao da sua efetivagao.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisoes das estimativas sdao reconhecidas
prospectivamente.

Uso de estimativas e julgamentos nas Controladas

Conforme mencionado na Nota 1, as usinas construidas pelas controladas receberam a declaragao de apta em
26 de junho 2015 (Reduto) e em 30 de junho de 2015 (Carnalba, Santo Cristo, Sdo Jodo), entretanto nao
iniciaram a produgao porque a construgao da rede de transmissao, que esta sob responsabilidade do governo,
ainda nao foi concluida.

Em aplicacao do Contrato de Energia de Reserva (CER), a receita que corresponde aos MWh contratuais é devida
e ja esta sendo faturada. Adicionalmente, enquanto a ligagao das usinas com a rede de transmissao ainda nao
for efetiva, as turbinas estao colocadas numa posi¢ao de preservagao diminuindo os efeitos dos ventos e todas
as pecas de rotagao e as pec¢as de desgaste se encontram paradas. A manutencao de conservagao mantém a
turbina em condigoes de equipamento novo até a ligagao a rede e o inicio da producgao.

Neste contexto, enquanto a usina nao estiver conectada a rede de transmissao, a Companhia optou por
depreciar o Ativo Fixo pelo método das unidas produzidas tal como definido no paragrafo 62 do CPC 27 — Ativo
Imobilizado e no pardgrafo 98 do CPC 4 — Ativo Intangivel, considerando que este método é o mais adequado no
momento para refletir o padrao de consumo pela Companhia dos beneficios econémicos futuros.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Os ativos fixos serdo depreciados linearmente com base em vida util estimada de 25 anos, a partir da data da
conexdo a rede de transmissdo. A aplicacdo de um método de depreciagcao linear com base em vida (til
de 25 anos a partir da declaracdo de apta resultaria num custo de R$ 18.527 no exercicio findo em 31 de
dezembro (R$ 9.702 exercicio no findo em 31 de dezembro exercicio de 2015).

Base de consolidagao

As demonstragoes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas pelo
Pronunciamento CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas, aprovado pelo CFC (NBC TG 36 - R2) e abrangem
a Controladora e suas controladas, conforme apresentado em Nota 1.

As principais praticas de consolidacao adotadas sao as seguintes:

. Eliminacao do investimento da Controladora nas suas controladas

° Eliminacdo dos saldos das contas entre a Controladora e suas controladas, bem como dos saldos das
contas mantidas entre as controladas.

Principais praticas contabeis adotadas
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo com liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de valor), sendo o saldo apresentado liquido de
saldos em contas garantidas na demonstracao do fluxo de caixa.

Investimentos em controladas

Controladas sao todas as entidades (incluindo as entidades de propdsito especifico) nas quais a Companhia tem
o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais. O controle é geralmente acompanhado de uma
participagdo de mais do que metade dos direitos de voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis
direitos a voto prontamente praticdveis ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se a Companhia
controla outra entidade.

Nas demonstragoes financeiras da Controladora, os investimentos em controladas sao avaliados por
equivaléncia patrimonial.

Os resultados, ativos e passivos das coligadas sao incorporados nas demonstragoes financeiras com base no
método de equivaléncia patrimonial, exceto quando o investimento é classificado como "mantidos para venda"
e é entao contabilizado de acordo com o CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacdes
Descontinuadas. De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, os investimentos em controladas sao
inicialmente registados pelo seu valor de custo e em seguida ajustados para fins de reconhecimento da
participacdao da Companhia investidora no lucro ou prejuizo e outros resultados abrangentes da controlada.
Apos a aplicagdao do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é necessario reconhecer
perda adicional do valor recuperdvel sobre o investimento da Companhia em sua controlada,

Qualquer valor acima do custo de aquisigao sobre a participagao no capital da Companhia investidora no valor
justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes da Companhia controlada na data de aquisigao, é
reconhecido como agio. O 4gio é acrescido ao valor contabil do investimento. Qualquer montante da participagao
de capital no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes que exceda o custo de aquisicao,
apoés a reavaliacao, é imediatamente reconhecido no resultado.

Os requisitos do CPC 38 sdo aplicdveis para fins de determinagao da necessidade de reconhecimento de uma
perda por impairment em relagdo ao investimento numa controlada. Se necessario, o valor contabil total do
investimento (incluindo goodwill) é testado para determinar a impairment de acordo com o CPC 01- impairment
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de Ativos (equivalente a CPC 1 - R1), como um Unico ativo, através da comparagao de sua deficiéncia (maior do
que o valor entre o valor em uso e o valor justo menos os custos de venda) com seu valor contabil. Qualquer
perda por impairment reconhecida é adicionado ao valor contabil do investimento.

Qualquer reversao dessa desvalorizacao é reconhecida de acordo com o CPC 1 - R1 na medida em que o valor
recuperdvel do investimento é subsequentemente aumentado.

Imobilizado

0 ativo imobilizado estd demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciagcdo e perda por reducao ao valor
recuperdvel acumulado. Sao registrados como parte dos custos das imobilizacobes em andamento os
honorarios profissionais e, no caso de ativos qualificaveis, os custos de empréstimos capitalizados de acordo
com a politica contdbil da companhia. Tais imobilizacdes sao classificadas nas categorias adequadas do
imobilizado quando concluidas e prontas para o uso pretendido. A depreciacao desses ativos inicia-se quando
eles estao prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

A base para o calculo da depreciacéo é o valor depreciavel (custo menos valor residual) do ativo.

A depreciacdo é reconhecida no resultado pelo método linear ou baseando-se no método das unidades
produzidas, A norma prevé que o método de depreciacdo aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos ao
final de cada exercicio.

A depreciacdo dos ativos da Companhia é calculada com base no método linear durante a vida util, que é
estimada como segue:

e Benfeitorias em imdveis de terceiros - 5-15 anos.

e Madaquinas - 10 anos.

e Veiculos - 5 anos.

e Moveis, utensilios e equipamentos - 10 anos.

e Instalagoes - 10 anos.

¢ Equipamentos de processamento de dados - 5 anos.

No caso especifico das usinas das Controladas, a depreciagcao é reconhecida no resultado baseando-se no
método das unidades produzidas, entre a data de recebimento da declaracao de apta e a data de conexao a
rede de distribuicdo. A partir desta data, a depreciacao é reconhecida pelo método linear no prazo de 25 anos.

0 valor de um ativo é reduzido imediatamente para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior
que seu valor recuperavel estimado.

Um item do imobilizado é baixado apds alienacao ou quando ndo ha beneficios econémicos futuros resultantes
do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado sao
determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos

em "Outras receitas/(despesas)”, na demonstracdo do resultado.

Ativos intangiveis

Ativos Intangiveis separadamente adquiridos

Os ativos intangiveis com vida Gtil definida, adquiridos separadamente sdo registrados ao custo, deduzido da
amortizacdo acumulada e impairment. A amortizacdo é reconhecida pelo método linear com base na vida util
estimada dos direitos. A vida util estimada e o método de amortizagao sao revisados no fim de cada periodo e

o efeito de quaisquer mudancgas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

Os softwares corporativos sao capitalizados com base nos custos incorridos para aquisicao e para fazer com
que eles estejam prontos para ser utilizados, amortizados durante sua vida Gtil estimada.
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Os gastos associados @ manutenc¢ao de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Ativos Intangiveis internamente gerados
Os gastos com pesquisa sao reconhecidos como despesas na medida em que sao incorridos.

0 ativo intangivel gerado internamente, resultante dos gastos com a fase de desenvolvimento dos projetos
internos sao reconhecidos se, e somente se, as seguintes condigoes sao atendidas:

. Viabilidade técnica de completar o ativo intangivel para que ele seja disponibilizado para uso ou venda;

. Inten¢ao e capacidade de concluir o ativo intangivel e usa-lo ou vende-lo;

e  Alta probabilidade de gerar beneficios econdmicos futuros provaveis;

. Disponibilidade de recursos técnicos e financeiros adequados para completar o desenvolvimento do ativo
intangivel e para usa-lo ou vendé-lo;

. Capacidade de mensurar com seguranca os gastos atribuiveis ao ativo intangivel durante seu
desenvolvimento.

0 montante inicialmente reconhecido de ativos intangiveis gerados internamente corresponde a soma dos
gastos incorridos desde que o ativo intangivel passou a atender aos critérios de reconhecimento mencionados
anteriormente. Quando nenhum ativo intangivel gerado internamente puder ser reconhecido, os gastos com
desenvolvimento serao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os ativos intangiveis gerados internamente sao contabilizados pelo
valor de custo, deduzido da amortizagao acumulada e de eventual ajuste ao valor recuperavel.

Baixa de ativos intangiveis

Um ativo intangivel é baixado quando nao ha beneficios econémicos futuros resultantes do uso ou da alienagao.
Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, mensurados como as diferengas entre as
receitas liquidas da alienagao e o valor contabil do ativo, sdao reconhecidos no resultado quando o ativo é
baixado.

Redugao ao valor recuperavel (impairmend

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperdvel. Um
ativo tem perda no seu valor recuperdvel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, a reestruturagao do valor devido a Companhia sobre condigdes de que a
Companhia ndo aceitaria em outras transagoes ou indicagdes de que o devedor ou emissor entrara em processo
de faléncia ou o desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia sao analisados a cada periodo de apresentagao
para apurar se ha indicagao de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal indicagao, entao o valor recuperavel
do ativo é determinado.

Uma perda por redugao no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo exceder o seu valor
recuperdvel estimado. Perdas de valor sdao reconhecidas no resultado.
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Em 31 de dezembro de 2016, ndo constatamos existéncia da evidéncia que indicasse que o valor contabil liquido
excedesse o valor recuperdvel. Sendo assim, ndo se fez necessaria a constituicao de provisdo para recuperacao
de ativos.

Custos de financiamentos e empréstimos

Os custos de financiamentos e empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢gao, construgao ou produgao de
alguns ativos qualificdveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem
prontos para uso ou venda pretendida, sdao acrescentados ao custo de tais ativos até a data em que estiverem
prontos para o uso ou a venda pretendida.

Todos os outros custos com financiamentos e empréstimos sao reconhecidos no resultado do exercicio em que
sao incorridos.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigacdes presentes (legais ou presumidas) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidagao seja provavel.

0 valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideragdes requeridas para liquidar a
obrigacao no final de cada periodo de relatério, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigagao.
Quando a provisao é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacao, seu valor
contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é
relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagao de uma provisao sao esperados
gue sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente
certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

As provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas sdao reconhecidas quando ha riscos provaveis de perda
nas ag¢oes judiciais e processos administrativos junto a tribunais e 6rgaos governamentais que envolvam
guestodes tributarias, trabalhistas, civeis ou outros assuntos em que a Companhia figure como parte passiva.
Tributagao

Tributos sobre a receita operacional

As receitas de servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigcoes, pelas seguintes aliquotas
basicas:

Nome do tributo Sigla Aliquotas

Contribui¢ao para o Programa de Integragao Social PIS 1,65%
Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 7,60%
Imposto Sobre Servigos ISS 5%

Esses encargos sao apresentados como dedugdes de receita bruta na demonstragao do resultado. Os créditos
decorrentes da nao cumulatividade do PIS e da COFINS sao apresentados dedutivamente das despesas e
receitas operacionais na demonstragao do resultado. Os débitos decorrentes das receitas financeiras e os
créditos decorrentes das despesas financeiras estao apresentados dedutivamente nessas préprias linhas na
demonstracao do resultado.
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Tributos sobre o lucro
Impostos correntes

0 imposto de renda e a contribui¢do social sdo calculados de acordo com as bases legais tributarias vigentes
na data de apresentacao das demonstragoes financeiras. A tributacao sobre o lucro compreende o imposto de
renda e a contribuicdo social. Conforme facultado pela legislagao tributaria, as controladas optaram pelo
regime do Lucro Presumido. De acordo com essa sistematica, o imposto de renda e a contribui¢do social sdo
calculados a razao de 8 % e 12 % da receita bruta, respectivamente. Para receita de servicos e receitas
financeiras, as bases de calculo sdo 32 % e 100 %, respectivamente. O imposto de renda é computado sobre o
lucro tributdvel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$ 240
no periodo de 12 meses, enquanto que a contribuicdo social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel. O imposto de renda e a contribuicdo social sao reconhecidos pelo regime de competéncia.

Impostos Diferidos

0 imposto de renda e a contribuigdo social diferidos (impostos diferidos) sdo reconhecidos sobre as diferengas
tempordrias no final de cada exercicio, entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstracoes
financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apurac¢ao do lucro tributdvel, incluindo saldo de
prejuizos fiscais, quando aplicdvel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas
as diferengas temporarias tributdveis e os impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as
diferencas tempordrias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel
futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e, quando nao for
mais provavel que lucros tributdveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperacao de todo o ativo,
ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicdveis no periodo no qual se espera
gue o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria
vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido aprovada. A mensuracao dos
impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a
Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos no final de cada exercicio.

Em 31 de dezembro de 2016, a companhia nao registrou imposto de renda e contribui¢ao social diferidos no
ativo. A companhia estard realizando estudos de resultados tributavel para os préximos exercicios para
determinar a possibilidade de registro contabil de crédito tributario sobre prejuizos fiscais e diferencas
tempordrias.

Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a sociedade e suas controladas em conjunto possuem uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econémico seja requerido para liquida-lo.

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serao gerados
em favor da sociedade e suas controladas em conjunto e seu custo ou valor puder ser mensurado com

seguranca.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacdo é provavel que
ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagao de produtos
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e servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida de impostos,
devolucoes, abatimentos e descontos.

As receitas de prestacao de servigos sao reconhecidas quando o resultado de sua execucdo é estimado de
forma confidvel e quando sdo satisfeitas as seguintes condigdes: (i) o valor da receita € mensurado de forma
confidvel, (ii) é provavel que os beneficios econémicos associados com a transagao fluam para a Companhia,
(iii) 0 estagio de execugao da transagao ao final do periodo de referéncia pode ser mensurado de forma confiavel
e (iv) os custos incorridos para a transagao e os custos para completar a transagdo podem ser mensurados de
forma confiavel.

A receita financeira é reconhecida com base no método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros
Ativos Financeiros

Os ativos financeiros da sociedade estdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento.

Ativos financeiros sao reconhecidos a valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao designados a valor justo
por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao desse ativo
financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e adiantamento a
fornecedores. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e suas controladas nao possuiam nenhum tipo de
instrumento financeiro derivativo. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da
Companhia podem ser assim enumerados:

Risco de crédito

Esse instrumento financeiro refere-se principalmente as disponibilidades da Companhia. Todas as operagoes
da sociedade sao realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos, no entanto,
caso a sociedade necessite de investimentos de entidades financeiras pode correr risco de liquidez devido a
fase pré-operacional em que se encontra.

Mensuragao subsequente dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sao classificados a valor justo por meio do resultado, quando sdao mantidos para
negociacao ou designados pelo valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balang¢o patrimonial a valor justo,
com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstrac¢ao do resultado.

Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como fornecedores e outras obrigagoes, passivos financeiros a valor
justo por meio do resultado, e mantidos para negociagao. A Companhia determina a classificagcao dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Mensuragao subsequente dos passivos financeiros

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificagao, que pode ser da seguinte forma:

. Financiamentos e empréstimos

Apods o reconhecimento inicial, financiamentos e empréstimos sao mensurados pelo custo amortizado, sendo

acrescidos de encargos, juros e variagdes monetarias e/ou cambiais nos termos contratuais, incorridos até a
data do balanco.
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. Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagao e passivos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

Baixa dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao estiver revogada, cancelada ou expirada. Quando um
passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou
alteragao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga
nos correspondentes valores contdbeis reconhecida na demonstragao do resultado.

Valor justo de instrumentos financeiros

0 valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é
determinado com base nos pre¢os de compra cotados no mercado, no fechamento dos negdcios na data do
balanco, sem deducao dos custos de transacao.

0 valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é determinado utilizando-se
técnicas de avaliagao. Essas técnicas podem incluir o uso de transagoes recentes de mercado, com isengao de
interesses; referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise de fluxo de caixa descontado
ou outros modelos de avaliacao.

Gestao de risco financeiro

(a) Fatores de risco financeiro

(i) Risco de liquidez

0 gerenciamento do fluxo de caixa é realizado de forma centralizada pela controladora, sendo sua projec¢ao
monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou cldusulas dos
contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negécio.

Até 2014, os recursos financeiros para investimentos de construcao de suas controladas foram obtidos através
apenas dos aportes de capital realizados pela Companhia, a titulo de adiantamento para futuro aumento de
capital. Em 2015, as Controladas obtiveram financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), tais recursos tiveram o objetivo de suprir parte do investimento a ser realizado,
em adi¢cdo aos aportes das companhias controladoras. Esses investimentos deverdo ser realizados até que as
controladas estejam totalmente em operacgao e passem a gerar caixa.

Eventual excesso de caixa disponivel pela controladora ou controladas ¢ investido em contas-correntes com
incidéncia de juros, depdsitos a prazos e depdsitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsdes acima
mencionadas.

(ii) Estimativa do valor justo

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes
independentes com conhecimento do negécio e interesse em realiza-lo, em uma transacdao em que ndo ha
favorecidos.

Pressupde-se que os saldos das contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, sdo uma aproximacao
razodvel dos seus valores justos e, assim, a administracdo entende nao ser necessaria divulgacao adicional.
Os saldos de caixa e equivalente de caixa e financiamentos estao contabilizados pelo custo amortizado e sem
risco de mudanca significativa de valor em caso de resgate e/ou liquidagao antecipada. Desta forma, os saldos
apresentados sdao uma aproximacgdo razodvel dos seus valores justos, ndo sendo necessario divulgar sua
estimativa.
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(iii) Instrumentos financeiros por categoria

No quadro a seguir realizamos a classificagao dos instrumentos financeiros do grupo por categoria em cada
uma das datas apresentadas:

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Ativos conforme o balango patrimonial 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015

Circulante

Caixa e equivalente de caixa 8.039 21.743 697 20.905

Contas a receber - 5.695 - 5.247

8.039 27.438 697 26.152

Passivos conforme o balango patrimonial

Circulante

Fornecedores 36 3.284 25 1.428

Emprestimos a pagar - 16.239 - 45.738

Debéntures 5.132 5.132 - -

Partes relacionadas 60.115 60.422 50.771 51.072
65.282 85.077 50.796 98.238

Nao Circulante

Emprestimos LP - 214.277 - 253.689

Debéntures 54.208 54.208 - -

54.208 268.485 - 253.689

(iv) Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdao vencidos ou reduzidos a valor recuperavel
(*impaired”) é avaliada mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se houver) ou as informacdes
histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes.

(v) Financiamentos
Estao sujeitos a juros com taxas usuais de mercado. Os valores de mercado dos financiamentos sao muito

préximos dos valores contabilizados, considerando que para as dividas de longo prazo dessa natureza, o
mercado resume-se a um ente governamental.

(b) Riscos regulatérios

A atividade da companhia, assim como a atividade de seus concorrentes, é regulamentada e fiscalizada pela
ANEEL. Qualquer alteragao no ambiente regulatério poderd exercer impacto sobre as atividades do grupo.

Novas normas e interpreta¢des que ainda nao estao em vigor

As alteragdes das normas existentes a seguir foram publicadas e serao obrigatérias para exercicios contabeis
subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2018. Nao houve adog¢ao antecipada dessas normas e
alteragdes de normas por parte da Companhia.

(i) IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes - Com vigéncia em 1° de janeiro de 2018, em substituicdo as
normas atuais IAS 11 - Contratos de construcao e IAS 18 - Receitas, a IFRS 15 estabelece principios de
mensuragado, reconhecimento e divulgagao das receitas. A administragao estd avaliando as alteragoes
introduzidas pela norma e nao espera impactos significativos.
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(ii) IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Com vigéncia em 1° de janeiro de 2018, em substituigao a IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao, e as versoes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9
estabelece novos requerimentos para a classificagdao e mensuragao, perda por redugao ao valor
recuperdvel e contabilizacdo de hedge dos instrumentos financeiros. A administracao esta avaliando as
alteragdes introduzidas pela norma e nao espera impactos significativos.

(iii) IFRS 16 — Leases — Com vigéncia em 1° de janeiro de 2019, essa norma substitui a norma anterior de
arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) - Operagdes de Arrendamento Mercantil, e interpretacoes
relacionadas, e estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentacgao e divulgagao
de arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes (arrendatarios) e os
fornecedores (arrendadores). A administracdo estd avaliando os possiveis impactos da adocdo dessa
norma.

N3ao ha outras normas IFRS ou interpretagoes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Conforme demonstrado a seguir, compreendem os saldos de caixa e depdsitos bancarios a vista.

Controladora Consolidado
Descrigao 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Caixa e Bancos conta movimento 10 697 13.121 6.841
Aplicagdes financeiras (CDB) 8.029 - 8.622 14.064
Total Caixa e equivalentes de caixa 8.039 697 21.743 20.905

Em 31 de dezembro de 2016, os Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) incluem juros auferidos variando
de 101,30% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI). Os CDBs tém rendimento médio superior ao
rendimento das compromissadas, porém a Companhia efetua operacdes de curto prazo (inferior a 20 dias Uteis)
por meio de operagoes compromissadas levando em consideragao a isengao de IOF, o que nao ocorre no caso
dos CDBs.

Adiantamentos a fornecedores
0 saldo da conta de adiantamento a fornecedores no consolidado compreende a transferéncia de recursos

financeiros no valor de R$ 662 em 31 de dezembro de 2016 (e R$ 571 em 31 de dezembro de 2015) para
diversos fornecedores para manutenc¢ao e prestagao de servigos.

Despesas a apropriar
0 saldo da conta de despesas a apropriar compreende o pagamento de apélice de seguros para cobertura de

ativos das investidas de acordo com a analise de risco e o aspecto econémico-financeiro no valor de R$ 1.076
em 31 de dezembro de 2016 (e R$ 44 em 31 de dezembro de 2015).
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7. Investimentos
Agdes (mil) % Participacao
Passivos (Circulantes e
31122016 31122016 3111212016 Ativos Totais Nao Circulantes) Patriménio Liquido Receitas Liquida Resultado do Exercicio
Capital Social

Companhias Ordinarias Ordinarias Integralizado Capital Votante 31122016 3112/2015 311222016 311222015 31/12/2016 31M12/2015 31/12/2016 31122015 31122016 311122015
Voltalia Sdo Miguel do Gostoso Participagdes S.A.

Usina de Energia Eélica Carnatba S.A. 37.670 37.670 100% 100% 133.182 141.770 81.094 106.422 52.088 35.348 14.771 7.119 575 (2.344)

Usina de Energia Eélica Reduto S.A. 36.339 36.339 100% 100% 125.159 126.928 65.807 90.322 59.352 36.606 15.673 7.706 5.057 204

Usina de Energia Eélica Sdo Jodo S.A. 35.703 35.703 100% 100% 122.094 115.128 73.212 78.489 48.881 36.638 16.124 7.771 5.827 1.178

Usina de Energia Eélica Santo Cristo S.A. 36.938 36.938 100% 100% 132.245 124.702 80.565 86.960 51.680 37.742 16.688 8.043 4.228 786
TotalInvestimento 512.680 508.528 300.678 362.193 212.002 146.335 63.256 30.639 15.686 (175)

Em setembro de 2016, a companhia efetuou o aumento de capital social de suas controladas, sendo uma parte destinado a formagao de capital social e outra
parte destinado a formacao de Reserva de Capital, que futuramente podera ser resgatada. No ano de 2016, houve o resgate de R$ 3.432, conforme demonstrado

abaixo:

Companbhias

Usina de Energia Edlica Carnauba S.A.
Usina de Energia Edlica Reduto S.A.
Usina de Energia Eédlica Sao Jodo S.A.
Usina de Energia Eédlica Santo Cristo S.A.
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Aumento de Capital Social Reserva.de Valor Saldo reservas
Capital resgatado

10 17.190 (1.035) 16.155

10 20.090 (1.210) 18.880

10 8.290 (500) 7.790

10 11.391 (686) 10.705

40 56.961 (3.432) 53.529
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Imobilizado

Imobilizado em Operagao
Geracao

Total do imobilizado em
operagcdo

Bens em operagoes
Edificacoes/Obras Civis
Equipamento de informatica
Instalacoes

Moveis e utensilios

Total dos bens em operacées

Total do imobilizado
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Consolidado

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

Custo Valor s -
Histérico liquido Custo Historico Valor liquido
464.841 464.841 459.672 459.672
464.841 464.841 459.672 459.672
384 381 0 0
16 12 14 14
170 166 37 37
26 24 19 19
596 582 69 69
465.437 465.422 459.741 459.741
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A movimentac¢ao do imobilizado no exercicio é a seguinte:

Consolidado

Valor liquido

Depreciagao /

Valor liquido

Depreciagao/ Valor liquido em

em 31/12/2014 M9TSSOS o ortizacio  em 31/12/2015 MIT®SS°S  ortizaciio 31/12/2016
Imobilizado em operagao
Geracao 334.521 125.151 459.672 5.170 - 464.841
Total do Imobilizado em 334521 125.151 459.672 5170 - 464.841
operacdo
Bens em operagdes
Edificacoes/Obras Civis - - - 384 (4) 381
Equipamento de informatica ) 10 (2) 14 - (3) 12
Instalacées 0 38 (1) 37 132 (4) 166
Moveis e utensilios 13 7 (1) 19 6 (2) 24
Total dos bens em operacées 19 55 (5) 69 522 (13) 582
Total do imobilizado 334.540 125.206 (5) 459.741 5.692 (13) 465.422
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A base para o calculo da depreciacao é o valor depreciavel (custo menos valor residual) do ativo.
A depreciagao é reconhecida no resultado pelo método linear ou baseando-se no método das unidades produzidas. A norma prevé que o método de
depreciacao aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos ao final de cada exercicio. A partir do inicio das operacoes, os ativos operacionais
relacionados a atividade de geracao, serdo depreciados por taxas que levam em consideracao a vida util dos bens que é de 25 anos limitados ao
prazo de autorizagao. As subsididrias da Sdo Miguel do Gostoso realizaram a reversao da depreciacao do imobilizado em operacao devido a
Companhia nao estar produzindo energia. As Companhias Usina de energia eélica Carnauba, Usina de energia eélica Reduto, Usina de energia eédlica
Santo Cristo e Usina de energia edlica Sao Jodo possuem a autorizacao para geracao de energia, entretanto, os parques eélicos até o 31 de
dezembro de 2016 ndo haviam sido interligados a rede de transmissao pela camara de comercializacdo de energia elétrica (CCEE), desta forma a
companhia realizou a reversao de toda a depreciagao reconhecida em 2015.
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Intangiveis

0 valor registrado no Intangivel corresponde aos gastos das investidas incorridos no exercicio, relacionados ao
desenvolvimento do projeto de parque de gerac¢ao de energia eédlica, no municipio de Sdo Miguel do Gostoso
antes do inicio da constru¢ao dos parques.

Contas a receber e a pagar

0 valor registrado no contas a receber e a pagar com a CCEE corresponde a repasse de energia apos a
autorizagao de fornecimento e os valores a serem pagos referente ao ressarcimento e a multa de 15% das
investidas referente ao atraso no fornecimento conforme contrato. O saldo de contas a receber e a pagar
apresenta a seguinte composigao:

Carnauba

0 saldo a receber em 31 de dezembro de 2016 é composto do montante a receber da Camara Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE) no valor de R$ 1.330 (R$ 1.285 em 31 de dezembro de 2015) referente a receita fixa de
geracao de energia edlica, apos a autorizagao de fornecimento em 30 de junho de 2015.

Os valores de ressarcimento sao registrados em linha de receita operacional liquida, exceto a parcela de 15 %
acima do preco vigente, que representa a penalidade, a qual é registrada na linha de custo. O pagamento deste
ressarcimento foi parcelado sobre um periodo de 12 meses.

Reduto

0 saldo a receber em 31 de dezembro de 2016 é composto do montante a receber da Camara Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE) no valor de R$ 1.411 (R$ 1.300 em 31 de dezembro de 2015) referente a receita fixa de
geracao de energia edlica, apds a autorizagao de fornecimento de 26 de junho de 2015.

Os valores de ressarcimento sao registrados em linha de receita operacional liquida, exceto a parcela de 15 %
acima do prego vigente, que representa a penalidade, a qual é registrada na linha de custo. O pagamento deste
ressarcimento foi parcelado sobre um periodo de 12 meses.

Santo Cristo

0 saldo a receber em 31 de dezembro de 2016 é composto do montante a receber da Camara Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE) no valor de R$ 1.502 (R$ 1.384 em 31 de dezembro de 2015) referente a receita fixa de
geracao de energia edlica, apds a autorizagao de fornecimento de 30 de junho de 2015.

Os valores de ressarcimento sao registrados em linha de receita operacional liquida, exceto a parcela de 15 %
acima do preco vigente, que representa a penalidade, a qual é registrada na linha de custo. O pagamento deste
ressarcimento foi parcelado sobre um periodo de 12 meses.

Sao Joado

0 saldo a receber em 31 de dezembro de 2016 é composto do montante a receber da Camara Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE) no valor de R$ 1.452 (R$ 1.337 em 31 de dezembro de 2015) referente a receita fixa de
geracao de energia edlica, apds a autorizagao de fornecimento de 30 de junho de 2015.

Os valores de ressarcimento sao registrados em linha de receita operacional liquida, exceto a parcela de 15 %
acima do preco vigente, que representa a penalidade, a qual é registrada na linha de custo. O pagamento deste
ressarcimento foi parcelado sobre um periodo de 12 meses.
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11. Fornecedores
Controladora Consolidado
Descrigdo 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Materiais e 36 25 3.284 1.428
servicos
Total Fornecedores 36 25 3.284 1.428
12. Impostos e contribuicoes

0 saldo de impostos e contribuigdes apresenta a seguinte composigao:

Controladora Consolidado

Descrigao 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
ISS a recolher - - 103 39
IRPJ a pagar - - 427 542
CSLL a pagar - - 250 255
PIS 4 4 78 0
COFINS 23 26 364 0
INSS a recolher - 0 302 317
Outros impostos a 0 1 206 506
recolher

Total 26 32 1.730 1.659

13. Empréstimos

Consolidado

Descrigao 31/12/2016 31/12/2015
BNDES 241.166 299.427
Bradesco -

Projeto Social (104) -
Custos:. do empréstimo a (10.547) ;
amortizar

Total 230.516 299.427
Total circulante 16.239 45.738
Total nao circulante 214.277 253.689
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A composicao dos empréstimos por empresa no exercicio é a seguinte:

31/12/2016 (Consolidado) 31/12/2015 (Consolidado)
Encargos Principal Encargos Principal
Investida Valor Valor liberado Vigéncia do contrato Cu.st.o da Circulante Nao Circulante Circulante . Nao Total Circulante Néo Circulante Circulante . Nao Total
contratado divida Circulante Circulante

Itad Reduto 37.000 36.017 08/08/2015-10/12/2015 CDI+2,2% - - - - - 795 - 11.224 - 12.019
Santander Reduto 37.000 36.017 08/08/2015-10/12/2015 CDI+2,2% - - - - - 795 - 11.225 - 12.020
BNDES Reduto 30.000 30.006 24/08/2015-15/11/2031 TJPL+2,18% 101 - 1.933 26.905 28.939 - 106 1.906 28.431 30.443
BNDES Reduto 40.000 34.007 24/08/2015-15/11/2031 TJPL+2,18% 14 - 2.191 30.493 32.798 - 120 2.160 32.221 34.502
BNDES  Santo Cristo 31.000 27.802 24/08/2015-15/11/2031 TJPL+2,18% 104 - 1.998 27.802 29.904 - 106 1.906 28.431 30.442
BNDES Santo Cristo 40.000 26.907 24/08/2015-15/11/2031 TJPL+2,18% 100 - 1.933 26.907 28.940 - 110 1.969 29.378 31.458
Itad Carnadba 37.500 36.502 08/08/2015-03/12/2015 CDI+2,2% - - - - - 745 - 10.106 - 10.851
Santander  Carnauba 37.500 36.502 08/08/2015-10/12/2015 CDI+2,2% - - - - - 744 - 10.105 - 10.849
BNDES Carnadba 34.000 28.431 24/08/2015-15/11/2031 TJPL+2,18% 114 - 2191 30.493 32.798 - 106 1.906 28.431 30.443
BNDES Carnauba 40.000 32.221 24/08/2015-15/11/2031 TJPL+2,18% 101 - 1.933 26.906 28.940 - 120 2.160 32.221 34.502
BNDES Sao Jodo 28.000 26.535 24/08/2015-15/11/2031 TJPL+2,18% 94 - 1.804 25.113 27.011 - 99 1.779 26.535 28.413
BNDES Sao Joao 40.000 31.275 24/08/2015-15/11/2031 TJPL+2,18% 1 - 2.127 29.596 31.834 - 117 2.097 31.274 33.487

Psr;)i:;) Controladas . - 24/08/2015 - 15/11/2031 - - - (104) - (104) - - - - -

Custos do
empréstimo Controladas - - 24/08/2015-15/11/2031 - - - (606) (9.941) (10.547) - - - - -
a amortizar

Total 839 - 15.400 214.277 230516 " 3.079 885 " 58.543 236.921 299.427

Contratos Itai e Santander

A finalidade destes recursos é o financiamento da implantacdo das centrais edlicas de Carnauba, Reduto, Santo Cristo e Sdo Joao e a correspondente instalagao de linhas
de transmissao. Nestes contratos, Voltalia do Brasil e a Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagoes S.A prestam aval na condigao de coobrigados solidariamente
responsaveis com Usina de Energia Eélica Carnauba S.A, Usina de Energia Edlica Reduto S.A, Usina de Energia Eélica Santo Cristo S.A e Usina de Energia Edlica Sao Joao
S.A por todas as obrigagoes contratuais. A Voltalia S.A. deu uma Garantia Corporativa a primeira demanda.

As investidas (contratantes) concederam a cessao fiducidria de direitos creditérios sobre todos os direitos e créditos de titularidade de sua propriedade decorrentes da
construcdo da usina edlica (contratos de Energia, contratos de projetos, ...).

As investidas (contratantes) concederam aos bancos a cessao fiducidria da totalidade de suas agdes de titularidade da Voltalia Sao Miguel do Gostoso Participagdes S.A., bem
como todos os direitos, valores, frutos, rendimentos,..., inclusive dividendos (excluido o dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido ajustado) ou juros sobre capital
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préprio, bem como o direito de subscricdo de novas agdes representativas das companhias Usina de Energia Eélica Carnauba S.A, Usina de Energia Eélica Reduto S.A, Usina
de Energia Eélica Santo Cristo S.A e Usina de Energia Edlica Sao Jodo S.A.

As investidas (contratantes) também transferiram aos bancos a propriedade fiduciaria resoluvel a titulo de garantia dos bens moveis de sua propriedade para a implantagao
da usina edlica.

Contrato BNDES

0 financiamento possui taxas de juros de 2,18% a.a. + TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) e 16 anos de prazo de amortizacdo, vencendo-se a primeira parcela em 15 de
dezembro de 2015 e a Gltima em 15 de novembro de 2031. S3o garantias do contrato do BNDES o penhor de agdes, a cessao fiduciaria de direitos creditérios e emergentes,
alienacao fiduciaria de bens, fianga bancaria durante a construgao e até a conclusao fisica e financeira do projeto conforme definido nas cldusulas contratuais, e contas
reserva no valor de 3 meses de servi¢o da divida e 3 meses de operacao e manutenc¢ao. Esta operacao estabelece que o indice ICSD (indice de Cobertura do Servico da
Divida) = [(geracao de caixa da atividade + saldo final de caixa do ano anterior) / servico da divida] deve ser maior ou igual a 1,3 a ser calculado ao final de cada exercicio
social. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o indice foi de 2,29. Adicionalmente a companhia realiza a emissado das cartas fiangcas onde as mesmas foram
contabilizadas no cdlculo do TIE e projetadas para o futuro no montante total de R$ 12.934.
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14. Saldos e transagoes com partes relacionadas

As investidas possuem mutuos com as Companhias do grupo Voltalia como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Circulante
Voltalia S.A. - 6.798 (1.009) - 7.659 (591) - 6.798 (1.009) - 7.659 (591)
Voltalia Energia do Brasil Ltda - 22213 (2.556) - 17.875 (2.073) - 22.520 (4.307) - 18.176 (2.073)
Voltalia Areia Branca | Participacdes - - - - - (650) - - - - (650)
Companhia Paranaense de Energia - COPEL - 28.969 (3.905) - 25.237 (3.733) - 28.969 (3.905) - 25.237 (3.733)
Usina de Energia Edlica Carnauba S.A. 13.451 - 1.818 14.062 - 2.210 - - - - - -
Usina de Energia Edlica Reduto S.A. 1.201 - - 89 - 132 - - - - - -
Usina de Energia Edlica Sao Jodo S.A. 11.239 - 1.415 12.212 - 1.737 - - - - - -
Usina de Energia Edlica Santo Cristo S.A. 22.521 - 3.042 24.077 - 2.954 - - - - - -
Voltalia Sao Miguel do Gostoso | Participagao 2134 - 14 439 - - 2134 - 28 439 -
Total Circulante 48.412 60.115 - 1.195 50.454 51.210 (14) - 60.422 (9.220) 28 51.512 (7.047)
Nao Circulante
Usina de Energia Edlica Carnauba S.A. 1.470 - - 50 - - - - - - - -
Usina de Energia Edlica Reduto S.A. 1.000 - - - - - - - - - - -
Usina de Energia Edlica Sdo Jodo S.A. 1.100 - - - - - - - - - - -
Voltalia Sao Miguel do Gostoso | Participagao - 310 - - - - - 310 - - - -
Usina de Energia Edlica Santo Cristo S.A. 890 - - - - - - - - - - -
Total Nao Circulante 4.460 310 - 50 - - - 310 - - - -
Total 52.872 60.425 -1.195 50.504 51.210 (14) - 60.732 (9.220) 28 51.512 (7.047)

A finalidade destas dividas € o financiamento da construcdo das usinas edlicas
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Debéntures

0 Grupo emitiu R$ 57 milhdes com valor nominal de R$ 1.000 cada em 08 de margo de 2016 para o Itad Unibanco
S.A, com data de vencimento em 15 de dezembro de 2028. As debéntures nao estardo sujeitas a oferta de resgate
antecipado ou ao resgate antecipado facultativo pela Emissora, total ou parcial e pagam juros anuais de 8,1914%
a.a base de 252 dias uteis. Os juros remuneratérios serdao pagos semestralmente, sempre, no dia 15 dos meses
de junho e dezembro. Ao final de cada periodo de capitalizacdo sera calculado em regime de capitalizacao
composta pro rata temporis por dias Uteis de acordo com a féormula:

J=VNa * (Fator Juros - 1)

J = Valor unitario dos juros Remuneratérios devidos ao final de cada periodo de capitalizagao, calculando com 8
casas decimais sem arredondamento;

VNa - Valor nominal unitario atualizado calculando com 8 casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros — fator juros fixos calculado com 9 casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = :
100 /

Taxa ZD%
(t+555)

A companhia emitiu as debéntures em conexao com contratos de empréstimo do BNDES a suas controladas,
sendo que a Voltalia Sao Miguel do Gostoso S.A ofereceu as garantias para obtencdo dos empréstimos. Os
valores referentes as Debéntures foram repassados para suas controladas através de aumento de capital, sendo
uma parte destinado a formacgao de capital social e outra parte destinado a formagao de Reserva de Capital,
conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria.

Contingéncias
A Companbhia e as controladas nao possuem agoes judiciais e processos administrativos perante tribunais e drgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes ou que envolvam questdes tributarias.

Patrimoénio liquido

Capital social

0O capital social da Companhia é de 146.429.114 acoes sem valor nominal, com preco de emissdo de R$ 1,00 (um
real) cada, e tinha a seguinte distribuicdo em 31 de dezembro de 2016:

Quantidade

% Valor %

quotas
Voltalia Sao Miguel do Gostoso | Participagoes S/A 146.429.114 100%  146.429 100%
Total 146.429.114 100% 146.429 100%
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17.2 Destinagao do lucro

As agoes tém direito a dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido ajustado nos termos da Lei
n°6.404/76, ressalvadas as hipéteses previstas nos paragrafos terceiro e quarto do Artigo 202 da referida lei.

0 saldo restante do lucro liquido ajustado devera permanecer na conta de lucros acumulados até que a Assembleia
Geral delibere sobre sua destinacao. O lucro do exercicio 2016 e a sua destinacao estd demonstrado abaixo:

31/12/2016

Lucro liquido apurado no exercicio 8.987
Constituicao da reserva legal - 5% - 449

8.537

Destinagao do lucro: 8.537

Dividendos minimos obrigatérios 2.134

Lucros retidos a deliberar 6.398

18. Receita Operacional Liquida

0 valor registrado na receita operacional liquida corresponde aos valores a receber da CCEE descontadas dos
impostos incidentes na receita. O saldo da receita operacional liquida apresenta a seguinte composi¢ao:

Consolidado

Descrigao 31/12/2016 31/12/2015
Receita Bruta de fornecimento - CCEE (carnauba) 15.331 10.709
Receita Bruta de fornecimento - CCEE (Reduto) 16.267 11.362
Re.celta Bruta de fornecimento - CCEE (Santo 17320 12.098
Cristo)

Receita Bruta de fornecimento - CCEE (s3o Jo&o) 16.735 11.689
Ressarcimento - CCEE (carnauba) (250) (3.320)
Ressarcimento - CCEE (Reduto) (265) (3.364)
Ressarcimento - CCEE (Santo Cristo) (282) (3.750)
Ressarcimento - CCEE (s30 Jo3o) (273) (3.624)
Tributos Sobre Receita (carnauba) (560) (270)
Tributos Sobre Receita (Reduto) (594) (292)
Tributos Sobre Receita (Santo Cristo) (632) (305)
Tributos Sobre Receita (sdo Jo3o) (611) (294)
Total 62.186 30.639

Em 2016, foi constituida a provisdo para ressarcimento no montante de R$ 1.071 que serd paga a CCEE ao final do
qguadriénio. Tal ressarcimento refere-se a insuficiéncia de geracao de energia entre os 90% e 100% definidos no
contrato, conforme mencionado em Nota 1.

19. Custo
Consolidado
Descrigao 31/12/2016 31/12/2015
Multa s/ Ressarcimento - CCEE - 1.767
Penalidades Contratuais - -
Encargos de uso de rede 5.632 2.053

5.632 3.820
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0 montante registrado na rubrica de Encargos de uso de rede refere-se ao Custo de Uso do Sistema de
Transmissao, pago durante o ano. Este encargo passa a ser pago a partir do momento que a Usina passa a

receber receita.

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

- - 121 -

26 - 77 58

_ - 45 54

7 - 161 53

- - 769 30

- - (5.000) -

85 - 435 1.733

118 - (3.393) 1.928

' Reembolso referente ao atraso na entrega da usina, conforme contrato firmado entre a companhiae a

20. Outras receitas e Despesas
Descrigao
Contribuicao Sindical
Cartoério
Combustiveis e Lubrificantes
Passagens
Seguros
Reembolso Contratual
Outras
Total

Acciona.

21. Despesas Administrativas
Descrigao
Servicos de terceiros
Servicos de Auditoria
Servicos de Assessoria/Consultoria
Servicos de Advocacia
Demais servicos
Servicos de engenharia
Servicos de seguranca patrimonial
Servico de manutencao
IOF
Alugueis
Outros
Total

22. Resultado financeiro

Descrigao

Rendimentos Aplicagoes
financeiras

Outras receitas financeiras
Outras despesas financeiras
Juros sobre emprestimos
Juros sobre mutuos

Demais juros

IOF

Total
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Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
39 31 280 311
78 26 737 375
300 30 573 68
242 3 491 342
- - 22 -
- - 506 -
- - 4.581 -
- 628 - -
- - 1.245 539
- 40 335 305
660 757 8.769 1.939
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
613 883
125 -
(1.044) (16)
(35.321) (21.886)
(3.568) -
(45) -
(479) -
(39.719) (21.019)
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23. Imposto de Renda e Contribui¢ao Social
Controladora Consolidado
Imposto de renda Imposto de renda Imposto de renda Imposto de renda
e contribuigao e contribuigao e contribuigao e contribuigao
social social social social
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Lucro (prejuizo) antes do IRPJ e CSLL 8.987 (105) 11.265 (1.644)
Aliquota 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL (3.055) 36 (3.830) 559
Resultado das participacdes societarias 5.333 (60) 0 0
Aliquota reduzida (10%) - - 0 0
Apuracao pelo lucro presumido - - (2.278) (1.519)
Outras diferencas (2.278) 5 3.829 (578)
Despesa de IRPJ e CSLL (0) (19) (2.278) (1.538)
Aliquota efetiva 0,00% 0,00% 20% Q4%
24, Cobertura de Seguros

Os seguros contratados seguem a politica da sociedade no que tange a cobertura de ativos préprios de acordo com
a andlise de risco e o aspecto econémico-financeiro. As principais coberturas de seguros da Companhia estao
associadas a riscos em construgdes, instalagdao e montagem das torres edlicas.

SEGUROS VIGENTES PARA O COMPLEXO DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO
VIGENCIA / SEGURADORA VALOR EM RISCO
GARANTIA

CONSTRUGAO, FORNECIMENTO OU PRESTACAO DE
SMG SERVICOS 20/05/2016 A 26/02/2017 - AUSTRAL 2.578.440
SMG RISCOS DE ENGENHARIA 31/01/2016 A11/09/2018 - ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS 93.402.000
SMG RISCOS DE ENGENHARIA 31/01/2016 A11/09/2018 - ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS 93.760.000
SMG RISCOS DE ENGENHARIA 31/01/2016 A11/09/2018 - ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS 109.504.000
SMG RISCOS DE ENGENHARIA 31/01/2016 A11/09/2018 - ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS 93.030.000
SMG RISCOS DIVERSOS 12/06/16 a 12/06/17 - ARGO SEGUROS 180.000
SMG RESP. CIVIL 11/09/16 a 10/09/17 - TRAVELERS 10.000.000

CONSTRUGAO, FORNECIMENTO OU PRESTAGCAO DE
SMG SERVICOS 11/09/16 a 31/07/17 - AUSTRAL 1.440.000
SMG RESP. CIVIL 12/06/16 a 12/06/17 - ARGO SEGUROS 2.000.000
SMG RISCOS DE ENGENHARIA 11/09/16 a 11/09/18 - SURA 93.030.000
SMG RISCOS DE ENGENHARIA 11/09/2016 A11/09/2018 - SEGUROS SURA 93.760.000
SMG RISCOS DE ENGENHARIA 11/09/2016 A11/09/2018 - ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS 109.504.000
SMG RISCOS DE ENGENHARIA 11/09/16 a 11/09/18 - SURA 93.402.000

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria das
demonstracgodes financeiras e, consequentemente, nao foram analisadas pelos nossos auditores independentes.
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